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NIEMCY W STAGNACJI…
… a świat odjeżdża

Źródło: BEA, NBS, Eurostat, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

ZAŁAMANIE W BUDOWNICTWIE I MARAZM W PRZEMYŚLE…
… winowajcami gospodarczej słabości w Niemczech

Źródło: Destatis, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

SZOK ENERGETYCZNY W EUROPIE…
… uderzył w konkurencyjność niemieckich producentów

Źródło: EEX, EIA, Destatis, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

SKOK CEN ZMNIEJSZYŁ REALNE DOCHODY…
… i skutkował znaczącym wzrostem stóp procentowych

Źródło: Destatis. EBC, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

WYSOKA STOPA OSZCZĘDNOŚCI GOSPODARSTW DOMOWYCH…
… i zachowawcza polityka fiskalna powodują, że Niemcy cierpią na chroniczny niedobór popytu

Źródło: Eurostat, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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NIEMCY (I EUROPA) TRACĄ KONKURENCYJNOŚĆ…
… na rzecz Chin

Źródło: OECD, Bloomberg, ACEA, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

BIEŻĄCE DANE…
… nie zapowiadają rychłego i znaczącego odbicia aktywności w Niemczech 

Źródło: S&P Markit, Destatis, Ifo, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

WYDAJE SIĘ JEDNAK, ŻE NIEMIECKI PRZEMYSŁ MINĄŁ DOŁEK…
… a sprzedaż detaliczna w ostatnim czasie rosła w żwawym tempie

Źródło: Destatis, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

DUŻA NIEPEWNOŚĆ…
… po powrocie Donalda Trumpa do Białego Domu

Źródło: Economic Policy Uncertainty, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

WOJNA CELNA…
… zaburzyła międzynarodowy porządek 

Źródło: Census Bureau, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

GORSZE PERSPEKTYWY WZROSTU GOSPODARCZEGO NA ŚWIECIE… 
… lepsze dla inflacji

Źródło: MFW, S&P, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

DOLAR STRACI…
… status bezpiecznej przystani?

Źródło: Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

AMERYKAŃSKIE CŁA…
… mocno uderzą w niemiecką gospodarkę?

Źródło: Eurostat, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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WYDATKI INFRASTRUKTURALNE … 
… i wzrost nakładów na bezpieczeństwo, wsparciem dla niemieckiej gospodarki

Źródło: Eurostat, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY…
… kontynuuje cykl obniżek stóp procentowych

Źródło: EBC, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

KONIUNKTURA W NIEMCZECH WAŻNA…
… ale nie kluczowa dla aktywności gospodarczej w Polsce 

Źródło: Eurostat, GUS, MFW, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

NIEMCY NAJWIĘKSZYM PARTNEREM HANDLOWYM DLA POLSKI… 
… choć w ostatnich latach rola naszego zachodniego sąsiada nieco się zmniejszyła

Źródło: GUS, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

RÓŻNA WRAŻLIWOŚĆ SEKTORÓW…
… na sytuację gospodarczą w Niemczech

Źródło: Eurostat, GUS, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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OKOŁO 30% EKSPORTU WYSYŁANEGO ZA ODRĘ….
… ostatecznie trafia do innych krajów

Źródło: OECD, GUS, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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12 czerwca 2025

EKSPORT DO NIEMIEC… 
… podzielony między dobra konsumpcyjne i zaopatrzeniowe

Źródło: Eurostat, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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LEPSZE PERSPEKTYWY GOSPODARCZE W NIEMCZECH…
… dobrym sygnałem dla krajowych eksporterów

Źródło: Eurostat, Destatis, GUS, Macrobond, BNP Paribas Bank Polska
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Osoby zaangażowane w sporządzenie rekomendacji:
Marcin Kujawski
(Departament Analiz Ekonomicznych i Sektorowych w Banku BNP Paribas)

WAŻNA INFORMACJA: Niniejsza publikacja została przygotowana przez Bank BNP Paribas Bank Polska S.A. i
stanowi publikację handlową w rozumieniu przepisów MiFID II (Dyrektywa 2014/65/EU). Nie stanowi badania
inwestycyjnego w rozumieniu MiFID II i w związku z tym nie została przygotowana zgodnie z wymogami
prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega żadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

Niniejsza publikacja ma charakter wyłącznie informacyjny i nie może być traktowana jako doradztwo
inwestycyjne. Nie stanowi również oferty ani propozycji zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak również nie jest
formą reklamy ani oferty sprzedaży jakiejkolwiek usługi świadczonej przez Bank BNP Paribas Bank Polska S.A.
Przedstawione opinie i komentarze pozostają aktualne wyłącznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano źródła informacji, które są uważane za wiarygodne i dokładne, jednak
zastrzegamy, iż mimo to mogą być one niekompletne lub skrócone.

Niniejszy dokument stanowi własność Banku. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w
całości lub w części możliwe jest wyłącznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Banku.

BNP Paribas Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000011571,
posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 880 491 zł w całości wpłacony.

Bank BNP Paribas Bank Polska S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, ul. Piękna 20 , 00-549
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