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Jaka role petni wskaznik w mojej
umowie kredytu?

Oprocentowanie kredytu sktada sie z dwoch elementow:

wskaznik .
referencyjny + marza banku

odpowiada za cze$¢ zmienng jest czescig stata
(zalezng od rynku) (okreslong w umowie)

bez wskaznika:

nie bytoby mozliwe aktualizowanie oprocentowania

umowa przestataby dziata¢ w obecnej formule

Wskaznik jest fundamentem mechanizmu zmiany oprocentowania.
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Jaki akt prawny okresla zasady opracowywania wskaznikdw referencyjnych?

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych (BMR)

okreslenie precyzyjnych ram tworzenia wskaznikéw
referencyjnych

01

SR

obowigzek stosowania wskaznikéw referencyjnych
opracowywanych tylko przez licencjonowanych administratoréw

preferencja wskaznikdéw opartych wytgcznie o transakcje

zapewnienie transparentnosci opracowywania wskaznikow
referencyjnych

zapewnienie Srodkow ochrony konsumentéw.
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Jaki jest podziat zadan w procesie
ustalania i stosowania
wskaznikow referencyjnych?

s2
ZaN

Administrator

Pomiot
przekazujgcy dane

®
P12

Podmiot stosujacy wskaznik
referencyjny w umowach i
instrumentach finansowych:

Odpowiada za

1. definicje i metode ustalania wskaznikéw referencyjnych
2. publikacje wskaznika referencyjnego

3. ustaleniu zakresu danych wejsciowych koniecznych do ustalenia wskaznika
i obowigzkéw podmiotédw przekazujacych dane wejsciowe w kodeksie
postepowania

4. zapewnienie odpowiednich procedur w przypadku zmiany metody
opracowywania wskaznika lub jego zaprzestania

5. wykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzgdzeniu o
Wskaznikach Referencyjnych

Odpowiada za

1. przekazanie danych wejsciowych do administratora
2. wprowadzenie polityk i procedur okreslonych w kodeksie postepowania,

3. przestrzeganie przepisdw Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych
(w tym przepisow wykonawczych) adresowanych do podmiotow
nadzorowanych przekazujgcych dane wejsciowe

4. poddanie sie audytowi zewnetrznemu w terminach i zakresie okreslonym
w kodeksie postepowania

Odpowiada za

1. stosowanie wskaznikéw opracowanych przez licencjonowanych
administratoréw

2. posiadanie planu awaryjnego i wprowadzanie do uméw z klientem klauzul
awaryjnych
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Co sie moze stac ze wskaznikiem
referencyjnym w trakcie trwania
umowy?

Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego opracowywania

Zaprzestanie publikaciji
wskaznika referencyjnego

S

0 zaprzestaniu
opracowywania wskaznika

Administrator moze podac¢ decyzje o zmianie metody
opracowywania wskaznika referencyjnego

Publikacja wskaznika referencyjnego
o tej samej nazwie, ale ustalanego w
oparciu o zmieniong metode

S

0 zmianie metody ustalania
wskaznika referencyjnego
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Czym s3 WIBOR i WIBID?

WIBOR i WIBID sg ustalane na podstawie Kwotowan WIBOR jest usredniong potencjalng cena ztozenia

10 najwiekszych bankéw majacych status depozytu przez polski bank innemu polskiemu bankowi.

Uczestnikow Fixingu. WIBID jest usredniong potencjalng ceng przyjecia

depozytu przez polski bank od innego polskiemu banku.

Kwotowania opierajg sie na zawartych przez Uczestnika
Fixingu transakcjach depozytowych zaréwno z bankami , ]
o o o , _ Na podstawie Kwotowan, GPW Benchmark ustala
jak i innymi instytucjami finansowymi (Kwotowania ] . o o
usredniong cene zfozenia oraz przyjecia depozytu na

rynku miedzybankowym i publikuje WIBOR i WIBID o

godzinie 11.

Modelowe), a jezeli w danym dniu nie ma takich
transakcji, Kwotowanie danego Uczestnika opiera sie na
wigzacych kwotowaniach (offer i bid) Uczestnika Fixingu
do zawarcia takiej transakcji depozytowe,;.

,Wskaznik WIBOR i WIBID sg wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych, odzwierciedlajgcymi poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajgce Kryteria Uczestnika Fixingu mogtyby sktadac¢ oraz
przyjmowac Depozyty na okreslone Terminy Fixingowe u innych podmiotdw, spetniajgcych Kryteria Uczestnika Fixingu.”
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Ewolucja WIBOR i WIBID-u

Rozpoczecie publikacji WIBOR-u i
WIBID-u przez Stowarzyszenie Rynkow
Finansowych ACI Polska

1993 r.

Wejscie w zycie Rozporzadzenia o KNF zezwolita GPW Benchmark SA na opracowywanie
Wskaznikach Referencyjnych wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikdw referencyjnych (WIBOR)

1 stycznia 2018 r. 16 grudnia 2020 .

30 czerwiec 2017 r. 6 grudnia 2019 .

Przejecie organizacji fixingu przez GPW Benchmark ztozyta do KNF wniosek o
GPW Benchmark S.A. udzielenie zezwolenia na petnienie funkcji
administratora wskaznikéw stép procentowych

2020/2021

Wdrozenie systemu kwotowan modelowych
zgodnie z nowym Kodeksem Postepowania
Uczestnikéw Fixingu WIBID/WIBOR
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Dlaczego WIBOR byt reformowany i
dlaczego zostanie zastgpiony?

Po kryzysie finansowym regulatorzy zaczeli ogranicza¢ zaleznos¢ wskaznikéw IBOR od
deklaracji i ocen bankow oraz zwieksza¢ znaczenie rzeczywistych danych transakcyjnych.

Rozporzgdzenie BMR, stosowane od 2018 r., wprowadzito szczegétowe wymagania dotyczace
jakosci danych, metodologii, zarzadzania wskaznikiem oraz nadzoru nad administratorem.

BMR nie wprowadza prostego zakazu wskaznikdw opartych na kwotowaniach; dane
transakcyjne powinny by¢ wykorzystywane w pierwszej kolejnosci, jezeli sg dostepne i
odpowiednie.

WIBOR zostat gruntownie zreformowany. Obecna metoda wykorzystuje kaskade danych:

KROK 1: Kwotowania Modelowe ustala sie w oparciu o rzeczywiste dane transakcyjne

DALSZE KROKI: kolejne poziomy kaskady, ostatecznie rowniez Kwotowania Wigzgce.

Problem ma jednak charakter strukturalny:

Liczba transakcji terminowych (depozytéw na 3 miesigce lub 6 miesiecy) na rynku
miedzybankowym jest ograniczona, podczas gdy znacznie wieksza aktywnos¢ wystepuje na
rynku transakcji overnight.

= Dlatego wiele rynkéw przeszto z klasycznych IBOR-6w na wskazniki overnight/RFR.
= Przyktady: SOFR (USD), SONIA (GBP), SARON (CHF), €STR (EUR), TONA (JPY).
® Polskim odpowiednikiem tego kierunku jest POLSTR.
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Jak przebiegajg procesy zwigzane z likwidacja WIBOR-u

Oswiadczenie o zaprzestaniu opracowywania Zaprzestanie publikacji
wskaznika WIBOR/WIBID 1 pazdziernika 2026 WIBOR/WIBID ON i
30 wrzeénia 2025 WIBOR/WIBID ON i 12M 22 grudnia 2026 WIBOR/WIBID 12M

18 maja 2026 WIBOR 1M, 3M, 6M

Zaprzestanie publikacji wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID
1M, 3M, 6M 31 grudnia 2036

Narodowa Grupa Robocza Stanowiska i komunikaty Rekomendacje

Uczestnicy Rynku Finansowego Dziatania dostosowawcze

Stosowanie nowego
wskaznika

Informacja:

Szczegdtowe informacje o reformie wskaznikow referencyjnych oraz pracach Narodowej Grupy Roboczej znajdziecie Panstwo na stronie:
Prace narodowej grupy roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych - Komisja Nadzoru Finansowego (knf.gov.pl)



https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne/prace_grupy
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne/prace_grupy
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne/prace_grupy
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Jak bedzie wygaszany
WIBOR/WIBID ON i 12M

30 wrzeénia 2025r. —@ -II

Ogtoszenie w sprawie zaprzestania
publikacji WIBOR/WIBOR ON i
WIBOR/WIBID 12M

1 pazdziernika 2026 r.

Zaprzestanie opracowywania
WIBOR/WIBID ON

@— 0d 22 grudnia 2025r.

WIBOR 12M ustalany jest w oparciu o tzw.
metode algorytmiczng. Oznacza to, ze
wartos¢ WIBOR dla tenoru 12M ustalana
na po przeliczeniu w oparciu o odpowiedni
algorytm wartosci WIBOR 3M.

@— 22grudnia2026r.

zakonczenie opracowywania WIBOR 12M
(juz w oparciu o metode algorytmiczng).

10
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Co stanie sie z rachunkami
opartymi na WIBOR/WIBID ON
po 1 pazdziernika 20267

3

Wartosci tych wskaznikow nie bedg juz dalej publikowane — niemozliwe
jest wiec ustalenie oprocentowania w oparciu o wskaznik (o ile dany klient
wczesniej miat oprocentowanie na wskazniku, a nie stopie Banku)

Zastosowanie ma klauzula awaryjna zamieszczona w dokumencie

Regulamin rachunkéw i Swiadczenia innych ustug dla Klientéw
Korporacyjnych oraz Klientdw segmentu Matych i Srednich
Przedsiebiorstw

Na podstawie postanowien klauzuli awaryjnej w miejsce odpowiedniego
tenoru WIBID zastosowana zostanie zastosowany POLSTR wraz z
odpowiednim spreadem korygujgcym

11
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Jak bedzie wygaszany
WIBOR 1M 3M 6M?

WIBOR nie znika od razu. Proces ma charakter stopniowego
wygaszania nowej produkcji przy jednoczesnym utrzymaniu
wskaznika dla istniejgcego portfela.

18 maja 2026 ogtoszenie GPWB o
likwidacji WIBOR/WIBID z dniem
1 stycznia 2037 r.

@— 0d 1stycznia 2027 r.

WIBOR ma zasadniczo pozostaé dla
istniejgcego portfela i wygaszania
wczesniejszych ekspozycji. Co do zasady
nie bedzie mozliwe zawieranie nowych

umow uwzgledniajgcych stawke WIBOR.

Do 31 grudnia 2036r. —@

dalsza publikacja WIBOR 1M, 3M i 6M dla
istniejgcych umow.

@— 1stycznia2037r.

zakonczenie opracowywania wskazanyc
terminéw WIBOR.

h

12
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Co stanie sie z produktami
opartymi o WIBOR 1M, 3M i 6M

W obecnej chwili w odniesieniu do tych produktow nie zaszty zadne zmiany

Od 1 stycznia 2027 r. nie bedzie mozna jednak zawiera¢ nowych umow
zawierajgcych odniesienie do tych wskaznikéw

Wartosci WIBOR 1M, 3M i 6M nadal bedg publikowane — oznacza to, ze
istniejgce umowy mogg by¢ wykonywane w oparciu o WIBOR: do czasu ich

wygasniecia / do korica 2036 roku (planowane zaprzestanie
opracowywania WIBOR 1/3/6M)

13
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Czym jest POLSTR

1 POLSTR mierzy oprocentowanie rzeczywistych

niezabezpieczonych depozytéw overnight w PLN zawieranych przez banki
przekazujgce dane do POLSTR z instytucjami kredytowymi i finansowymi.

2 Nie opisuje ceny pieniadza na okres trzech lub szedciu miesiecy,
lecz cene rzeczywistych transakcji jednodniowych.

POLSTR O/N » codzienne obserwacje » sktadanie »Odsetki

3 Odsetki ustalane przez matematyczne ztozenie historycznych wartosci
jednodniowego POLSTR z danego okresu.
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Czym sg POLSTR
Stopy Sktadane

1 POLSTR Stopy Sktadane to wskazniki z Rodziny Indeksow

Sktadanych POLSTR. S3 to indeksy terminowe opracowywane przez GPW
Benchmark na podstawie wartosci POLSTR.

2 Powstajg poprzez ztozenie wartosci POLSTR opublikowanych w

odpowiednim okresie (czyli w uproszczeniu POLSTR 1M Stopa Sktadana
opublikowany 1 kwietnia to ztozone wartosci POLSTR z marca).

Ztozenie wartosci POLSTR Stopa ,
POLSTR O/N » » » Odsetki
/ historycznych przez GPWB Sktadana
3 Odsetki ustalane przez zastosowanie wartosci odpowiedniego indeksu z

Rodziny Indeksdw Sktadanych POLSTR.
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Czym POLSTR rézni sie od WIBOR?

Rynek terminowych depozytéw miedzybankowych @ @ Rynek depozytéw overnight

@ Wskaznik typu RFR
@ Oparcie na danych transakcyjnych
@ Opisuje biezaca cene transakcji O/N

@ POLSTR Stopa Sktadana powstaje ze ztozenia stawek O/N

Wskaznik typu IBOR

Kwotowania offer @

WIBOR POLSTR

Zawiera element terminu i oczekiwan rynku

WIBOR 3M odnosi sie bezposrednio do okresu 3M @

i ., o Stopa sktadana jest backward-looking — wartos¢
Forward-looking — wartos¢ znana juz na poczatku . . .
znana na koniec okresu odsetkowego (bo opiera sie
okresu odsetkowego

na danych historycznych)

16
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Dlaczego WIBOR i POLSTR majg
rozne wartosci?

POLSTR i WIBOR mierzg inne fragmenty rynku i ekonomicznie nie sg tym
samym wskaznikiem. Dlatego przejscie z jednego wskaznika na drugi nie
oznacza mechanicznego pozostawienia wszystkich pozostatych parametréow
produktu bez zmian.

Wykres WIBOR 3M vs POLSTR 3M Stopa Sktadana oraz osobno spread
miedzy wskaznikami.

4 )

BLOOMBERG

Fixed WIBOR - POLSTR spreads na dzien 18 maja 2026
(dzien Zdarzenia Regulacyjnego)

WIBOR 1M WIBOR 3M WIBOR 6M

0.31756% 0.31052% 0.26543%
. J

WIBOR 3M vs POLSTR 3M Stopa Sktadana
2.01.2025-30.06.2026

6,5

e POLSTR 3M Stopa Sktadana ~ e=====W[BOR 3M

Spread WIBOR 3M - POLSTR 3M Stopa Sktadana
Réznica pomiedzy warto$cig WIBOR 3M a POLSTR 3M Stopa Sktadana

w okresie 02.01.2025-30.06.2026

0,5

0,4

0,3
0,2
0,1 hL

-0,

o
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Jak ustalac odsetki w oparciu o POLSTR?

Oprocentowanie ustalane z dotu — POLSTR sktadany przez Bank

POLSTR z kazdego dnia okresu jest sukcesywnie sktadany. Ostateczna stopa jest znana
dopiero pod koniec okresu.

ZALETA

@ najbardziej bezposrednie odzwierciedlenie

biezacej ceny pienigdza.

ZALETA

e naturalna zgodnosc¢ z konstrukcjg wielu

instrumentéw pochodnych.

WADA

@ klient nie zna doktadnej stopy i wysokosci odsetek
na poczatku okresu.

Oprocentowanie ustalane z gory — POLSTR Stopa Sktadana
publikowana przez GPW Benchmark

Na poczatku okresu wykorzystuje sie opublikowang stope sktadang obliczong na

podstawie wczesniejszych obserwacji POLSTR.

ZALETA
oprocentowanie jest znane z gory. @

WADA

stopa bazowa wykorzystuje historyczny okres
obserwacji i moze reagowac na zmiane warunkow
rynkowych z opdznieniem.

RYZYKO

Moze powstac ryzyko bazowe (niedopasowanie
miedzy pozycjg zabezpieczang a zabezpieczeniem),
jezeli kredyt oparty jest na stopie ustalanej z géry, a
zabezpieczenie OIS rozliczane jest z dotu.

18
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Jak powstaje POLSTR 1M
Stopa Sktadana z POLSTR

POLSTR (O/N) mmp

4

ustalam ile dni

obejmuje

Kalkulacji dokonuje Administrator — GPW Benchmark S.A. jest odpowiedzialny za metode
opracowywania wskaznika. Metoda ta jest powszechnie stosowana za granicg do zamiany stopy ON, na
tzw. stope Compound czyli Stope Sktadang

Bierzemy wszystkie wartosci POLSTR z minionego okresu. Np. dla POLSTR 1M Stopa
Sktadana na 2 kwietnia bierzemy wartosci POLSTR od 2 marca do 1 kwietnia (okres obserwacji)

Ale POLSTR okresla ile kosztuje oprocentowanie na 1 dzieri, a wiem ze klient

sptaci mi kredyt dopiero po miesigcu. To tak jakbym sie w poniedziatek umowit, ze klient odda

mi pienigdze we wtorek, a we wtorek klient zamiast oddac pienigdze prosi o dopisanie odsetek do kapitatu i
we wtorek liczymy juz odsetki od zwiekszonego kapitatu (tzw. procent sktadany)

Jednak prawnie nikt nie dopisuje odsetek do kapitatu (odsetki od odsetek sa w Polsce

zakazane) — ten efekt uzyskujemy przez odpowiedni wzdr matematyczny i ma on wptyw na wysokos¢ stopy
POLSTR 1M Stopa Sktadana. Dopiero wedtug tej stopy liczny odsetki klienta. Dlatego poszczegdlne wartosci
POLSTR sg przemnazane przez siebie a nie dodawane

Dana wartosc¢ POLSTR ma okreslong wage, np. wartoé¢ POLSTR z poniedziatku obowigzuje
do wtorku, wiec ma wage 1, wartos¢ POLSTR z pigtku obowigzuje do poniedziatku wiec ma wage 3

przemnazam przez Powtarzam przez okres obserwacji i na
‘ poprzednig wartosé ‘ koricu mnoze przez proporcje aby
POLSTR wazong dniami uzyskac wartos¢ w skali roku
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llustracja obliczania stopy POLSTR 1M Stopa Sktadana

Na przyktadzie 1M okresu odsetkowego, ktory sktada sie z:

* Ddpusiesays = 22 okresow jednodniowych ON (dni roboczych)

* duw = liczba dni kalendarzowych, d=a;+ax+ -+ a,,

(dni od 2.03 (wtgcznie) do 2,04 (z wytgczeniem) czyli 31 dni)

bd

POLSTR M = [T, (1 + POLSTR - a/365) - 1 J365/¢

[Tis (1 + POLSTR; - a//365) = (1 + POLSTR; - 2,/365) x (1 + POLSTR; - a,/365) X (1 + POLSTR; - a3/365) x -+ x (1 + POLSTRy, - a2,/365)

obliczanie iloczynu w formule na stope POLSTR 1M Stopa Sktadana

data stopy POLSTR
dzien tygodnia
indeks okresu ON
liczba dni okresu ON

stopa POLSTR

poczatek
t, (2.03) t, (3.02) ts (4.02)
pt pon wit
1 2 3
a,=1 a,=1 a;=1

POLSTR, POLSTR, POLSTR,

1M okres odsetkowy (22 dni robocze)

t4 (5.02)
Sr
4
a,=1

POLSTR,

koniec
tho_pq (30.03) t)s (2.04)
pt pon
22 —
32=3 —
POLSTR, —

20
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Rola Narodowej Grupy Roboczej

Kto uczestniczy w pracach ?

W pracach NGR udziat biorg przedstawiciele Ministerstwa Finansow, Narodowego Banku
Polskiego, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego
Funduszu Rozwoju, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Banku Gospodarstwa Krajowego, GPW Benchmark, a takze wiodacych bankéw
komercyjnych, bankdw zrzeszajgcych banki spoétdzielcze, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
zaktadéw ubezpieczen, jak rowniez organizacje branzowe zrzeszajgce podmioty rynku finansowego.

Dlaczego potrzebna jest standaryzacja ?

By zabezpieczy¢ wszystkich uczestnikdw rynku przed niepewnoscig regulacyjng oraz zapewnicé im
nalezyte rozeznanie w procesach rynkowych, ktére wptywaja na ich portfel, niezbednym jest, aby
przejscie z WIBOR na POLSTR byto jednolite i poréwnywalne dla roznych umoéw i produktow
finansowych.

Czym sg rekomendacje NGR i jaki majg cel ?

Rekomendacje NGR to dokumenty zawierajgce proponowane przez NGR rozwigzania w zakresie
wdrozenia POLSTR w nowej produkcji oraz sposobu zastgpienia WIBOR w umowach i
instrumentach, gdzie ten wskaznik jest stosowany. Rekomendacje NGR odwzorowujg standardy
rynkowe i sg przedmiotem dyskus;ji i konsultacji publicznych. Ich celem jest zapewnienie
standaryzacji rozwigzan wdrazanych przez uczestnikow rynku.

21
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Kredyty i rachunki

Rekomendowane przez NGR zasady ustalania
oprocentowania w oparciu o POLSTR

Kredyty i pozyczki (konsument)

Oprocentowanie bazujgce na POLSTR 1M Stopa
Sktadana opublikowanym przed rozpoczeciem kazdego
okresu odsetkowego, aktualizowany w
jednomiesiecznych okresach odsetkowych.

Rachunki bankowe (konsument i klient biznesowy)

Oprocentowanie naliczane codziennie w oparciu o
wartos$¢ wskaznika POLSTR z tego dnia, w przypadku
braku publikacji wskaznika w danym dniu
przyjmowana jest ostatnia opublikowana wartos¢ tego
wskaznika.

Kredyt w rachunku biezgcym (klient biznesowy)

Oprocentowanie naliczane codziennie w oparciu o
wartos¢ wskaznika POLSTR z tego dnia, w przypadku
braku publikacji wskaznika w danym dniu
przyjmowana jest ostatnia opublikowana wartos¢ tego
wskaznika.

Pozostate kredyty (klient biznesowy)

Rekomendacja 1

Oprocentowanie bazujgce na POLSTR samodzielnie
sktadanym przez Bank w oparciu o metode 5 days
lookback shift (with/without observation shift).

Rekomendacja 2

Oprocentowanie bazujgce na POLSTR 1M Stopa Sktadana
opublikowanym przed rozpoczeciem kazdego okresu
odsetkowego, aktualizowany w jednomiesiecznych
okresach odsetkowych.

22



ITMA.LEGAL

Najwazniejsze wspdlne standardy

Stosowany wskaznik

POLSTR
lub
POLSTR 1M Stopa Sktadana

Wariant stopy sktadanej

stopa samodzielnie sktadana
przez Bank w oparciu o

metode 5 days lookback shift

P

Okres odsetkowy

rekomendowany jednomiesieczny
okres odsetkowy

il
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Co reforma oznacza
dla mojej firmy?

Dotychczasowe umowy

Samo ogtoszenie reformy nie zmienia automatycznie oprocentowania. Umowy na WIBOR
1M, 3M i 6M moga nadal dziata¢ na dotychczasowych zasadach. Termin i sposdb zmiany
wskaznika zalezg od umowy oraz wtasciwych przepisow.

Nowe finansowanie i odnowienie limitow

Od 2027 r. co do zasady nowe umowy bedg juz bez WIBOR. Planujgc nowy kredyt,
zwiekszenie limitu lub przedtuzenie finansowania, warto wczesniej uzgodnic z Bankiem
dostepne rozwigzanie i zasady oprocentowania.

Koszt kredytu po zmianie

POLSTR nie gwarantuje nizszych odsetek. Liczy sie caty mechanizm oprocentowania:
wskaznik, sposdb jego sktadania, marza i ewentualna korekta przy zamianie. Kredyt o
zmiennej stopie nadal podlega ryzyku zmian stop procentowych.
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Jak przygotowac firme
do zmiany?

Przeglad uméw i rozmowa z Bankiem

Sprawdz, gdzie firma korzysta z WIBOR lub WIBID, kiedy konczg sie umowy i co
przewidujg klauzule awaryjne. Zapytaj Bank o termin zmiany, potrzebe podpisania
aneksu oraz warunki odnowienia finansowania.

Odsetki i planowanie ptynnosci

Ustal, kiedy poznasz kwote odsetek. Przy sktadaniu POLSTR z dotu ostateczna stopa jest
znana dopiero pod koniec okresu. Popros o przykfad rozliczenia i dostosuj prognozy
przeptywdw oraz arkusze do kalkulacji odsetek.

Kredyt i zabezpieczenie stopy procentowej

Jezeli firma korzysta z IRS lub innych zabezpieczen, sprawdz z Bankiem zgodnos¢ wskaznika,
okreséw naliczania i terminu konwersji z kredytem. Rozbieznosci mogg ostabic
zabezpieczenie i wymagajg oceny takze od strony ksiegowe;.
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Kontakt

ITMA Bartczak Dulska Trzos-Rastawiecki sp.k.

ul. Grzybowska 4/217

00-131 Warszawa

Marek Trzos-Rastawiecki| partner

606 839 218 | marek.trzos-rastawiecki.@itma.legal
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